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2024年中国石油市场概览
—期货视角



一、中国石油市场稳步发展



原油产量保持在2亿吨左右
2023年进口量和加工量显著增长

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

2014-2023年中国原油生产、进口、加工情况

产量 进口量 加工量

数据来源：国家统计局、海关总署、万得

万吨



0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

俄罗斯联邦 沙特阿拉伯 伊拉克 马来西亚 阿联酋 阿曼 巴西 安哥拉 科威特 美国

中国原油前十大进口来源国

2023年 2022年

原油进口中东保持稳定，非OPEC国家明显增长

数据来源：海关总署、万得

万吨



中石化
26%

中石油
20%

其他
52%

外资
2%

国内加油站数量分布

独立炼厂炼油能力占比超过三分之一
社会加油站数量占比超过一半

数据来源：卓创、上期能源
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国内炼厂一次加工能力分布

国内炼厂一次加工能力约9.5亿吨，国内加油站数量约12万座。
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国内汽车保有量稳步增长

数据来源：国家统计局、公安部、万得
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2023年中国航空运输量恢复至2019年水平

数据来源：国家统计局、民航局、万得
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二、上海原油期货价格应用场景不断增多
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上海原油月均价较好反映中国原油进口均价

数据来源：海关总署、上期能源、万得
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上海原油价格与中国原油进口均价走势

原油进口月均价（M+1） INE原油活跃合约月均结算价（M月）
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上海原油价格与航煤进口到岸完税价比较

航煤进口到岸完税价（M+1月） INE原油活跃合约月均结算价（M月）

上海原油月均价能够较好反映国内航煤价格

数据来源：国家统计局、上期能源、万得

元/吨 元/桶



三、面临挑战，新能源汽车市场快速发展
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新能源汽车销售情况

新能源汽车销量 新能源汽车销量占比(右轴) 年均占比(右轴)

国内新能源汽车自2021年起呈现大幅增长
2023年新能源汽车销量占比超过30%

数据来源：中国汽车工业协会、万得、上期能源
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国内新能源乘用车增速高于商用车

数据来源：中国汽车工业协会、万得、上期能源
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汽油消费替代 平均单车油耗

新能源替代、公共交通发展及技术进步使得国内单车油
耗逐步下降，2023年全面放开后有所恢复
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注： 根据汽车保有量和过去15年汽车销售数据估算汽油汽车占比及汽油车保有量。

估算结果：2023汽油单车油耗约为0.5吨/年，根据新能源汽车保有量2041万辆估算，每年替代汽油消费约1031万吨。



0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

0

10

20

30

40

50

大
众

帕
萨

特

大
众

朗
逸

哈
弗

H6

本
田

CR-V

长
安

CS7
5 P

LU
S

丰
田

凯
美

瑞

大
众

速
腾

大
众

迈
腾

日
产

轩
逸

丰
田

卡
罗

拉

比
亚

迪
宋

PL
US D

M
-i

广
汽

埃
安

AIO
N Y

比
亚

迪
宋

Pr
o D

M
-i

特
斯

拉
M

odel 
Y

比
亚

迪
元

PL
US

广
汽

埃
安

AIO
N S

比
亚

迪
秦

PL
US D

M
-i

比
亚

迪
海

豚

比
亚

迪
海

鸥

五
菱

宏
光

M
IN

I E
V

2023年销量前20车型能耗成本估算

2023年销量 能耗成本

新能源汽车能耗成本约为传统燃油车的七分之一

万辆 元/百公里

数据来源：工信部、乘联会、上期能源

注： 油价使用2023年上海92#汽油零售价平均值（7.79元/升），电价使用上海居民电价第二档高峰期价格（0.667元/千瓦时）。

       估算结果：传统燃油车能耗成本平均约55元/百公里，新能源车能耗成本平均约8元/百公里。



小结与展望

国内石油市场保持稳步发展，石油依然是近阶段最重要的能源之一

上海原油期货在国内原油和成品油市场中发挥了较好的价格发现功能

国内新能源汽车加速发展，对成品油消费替代效应逐步增大

上海原油期货将为我国石油市场发展和能源转型保驾护航
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