附件1
上海国际能源交易中心原油期货期权合约
及相关业务规则起草说明
为建立健全多层次、品种齐全的衍生品市场，满足境内产业客户在国际贸易中的风险管理需求，上海期货交易所子公司上海国际能源交易中心（以下简称能源中心）上市原油期货期权，并全面引入境外交易者。
能源中心根据《期货交易管理条例》《期货交易所管理办法》以及《上海国际能源交易中心交易规则》等规定，起草了《上海国际能源交易中心原油期货期权合约（征求意见稿）》《上海国际能源交易中心期权交易管理细则（征求意见稿）》，并修订了相关业务规则。
一、原油期货期权主要特征
上市三年来，能源中心原油期货基本运行平稳，规模逐步扩大，投资者结构持续优化，原油期货价格也逐步成为越来越多石油公司的贸易基准价。
原油期货期权将沿用标的原油期货的相同路径，作为特定品种上市，采用与原油期货基本相同的交易、结算和风控等制度以及技术系统，与原油期货在同一平台运行，并向全世界投资者开放。
二、《上海国际能源交易中心期权交易管理细则（征求意见稿）》设计原则
《上海国际能源交易中心期权交易管理细则（征求意见稿）》（以下简称《期权交易管理细则》）整体框架遵循期权交易的一般流程，内容上借鉴国际经验，在期权交易、结算、行权与履约、风险控制、做市商等多个方面融入了成熟市场的常用做法。
同时，考虑到国内外市场的差异，根据国内市场特点，《期权交易管理细则》在保证金模式、涨跌停板、期权行权配对等方面进行了有针对性的设计，以便于防范市场风险。例如，风险控制方面《期权交易管理细则》仍采用保证金与涨跌停板相结合的做法，并与持仓限额制度、交易限额制度、大户报告制度、强行平仓制度、风险警示制度等共同构成了能源中心期权交易的风控体系。
三、《期权交易管理细则》与《上海期货交易所期权交易管理办法》的主要区别
一是根据对外开放品种参与者结构的不同，增加了关于境外特殊参与者、境外中介机构权利义务的相关规定；
二是在行权（履约）环节，由于境外特殊参与者在交易流程和结算流程上存在差异，能源中心明确会员、境外特殊参与者、境外中介机构、客户按照交易业务流程在能源中心办理行权和履约；
三是考虑到能源中心规则体系中已有《上海国际能源交易中心信息管理细则》，关于期权信息管理统一归入《上海国际能源交易中心信息管理细则》，并进行了相应修订。
四、其他业务规则主要修订
除发布《期权交易管理细则》外，此次能源中心发布并修订了以下规则：一是新上市原油期货期权合约；二是同步调整了《交易细则》《结算细则》《风险控制管理细则》《信息管理细则》《交易者适当性管理细则》相关条款，为期权交易、结算、行权与履约等业务活动提供了规则支持。
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