附件1

国际铜期货相关规则起草说明

为坚决贯彻落实“逐步形成以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局”的战略部署，推进多层次衍生品市场体系建设，加快高水平对外开放，上海期货交易所（以下简称上期所）以铜期货试点，用“双合约”服务“双循环”，在保持现有铜期货合约不变的基础上，在上海国际能源交易中心（以下简称能源中心）上市国际铜期货，沿用“国际平台、净价交易、保税交割、人民币计价”的交易模式，全面引入境外交易者。
一、国际铜期货主要特征
经过多年发展，上期所铜期货运行平稳，风险可控，服务实体经济的功能发挥良好，已成为国内现货贸易的定价基准，上市国际铜期货是实现上期所铜期货对外开放的有益探索。目前，我国存在境内含税和境内关外保税两个铜现货市场，其中保税现货市场主要集中在上海地区并已形成较大规模，交易活跃，实体企业广泛参与。因此，能源中心针对保税现货市场和国际市场，推出国际铜期货，为国际铜产业链企业提供新的风险管理工具。
国际铜期货仍以阴极铜作为标的物，用于实物交割的阴极铜应当是能源中心的注册品牌，或者经能源中心允许的上期所注册品牌。
二、国际铜期货与上期所铜期货业务规则的异同
1、交易单位、报价单位、最小变动价位、合约月份、交易时间、最后交易日、交割单位、套期保值交易和套利交易额度的申请时间、交割结算价的确定等与上期所铜期货相同。

2、价格含义、交割品级、交割方式、交割日期、运行不同阶段的持仓限额、交易代码等与上期所铜期货不同。

三、国际铜期货业务规则主要修订
在能源中心现有业务规则框架下，上市国际铜期货主要调整以下几个方面：一是新上市合约及附件；二是《交易细则》中新增一章，为阴极铜期货的套保和套利；三是《交割细则》中新增一章，为阴极铜期货的交割，涉及入、出库规定，交割品管理、交割结算价的确定等；四是《风险控制管理细则》中新增一章，为阴极铜期货的风控参数。
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